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Nahir Garcfa (http://elpitazo.com/author/nahiredit/) | El Pitazo

Octubre 24,2016 2:34 Pm

La estatal petrolera venezolana anuncio en un comunicado oficial que la oferta de intercambio de bonos cerrd oficialmente el viernes a las cinco de la
tarde. Los tenedores de Bonos Existentes ofertaron 2.799 millones de ddlares de los 5.325 millones de ddlares ofrecidos en la mesa de canje
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A pesar de que Pdvsa prorrogd en tres ocasiones la fecha de cierre de la oferta de canje de bonos (http://elpitazo.com/ultimas-noticias/pdvsa-extiende-
17-octubre-fecha-vencimiento-bonos/)por no alcanzar al menos la mitad del monto de capital de los Bonos Existentes, la estatal tuvo que conformarse
con un 39% de los bonos, que equivale a un “Swap” o intercambio por 2.799 millones de délares.

En el comunicado emitido por Pdvsa el pasado 17 de octubre, la estatal justificé una tercera prérroga para el canje, explicando que “el
perfeccionamiento de las ofertas de canje estd condicionado, entre otras cosas, a la oferta valida de al menos el 50% del monto total de capital de los
bonos existentes y al momento de la fecha de vencimiento temprana anterior. Un porcentaje sustancialmente inferior al 50% del monto total del capital
de los Bonos Existentes ha sido ofertado”.

H& PDVSA

PDVSA snuncia &l Vencimiento y los Resultsdos Finales de sus Ofertas de Canje de los Banos
Fenior de 5,250% con vencimiento en el 2017 y los Bonos Senior de 8,50% con vencimiento =n
&l 2017, por Nuevas Bonos Senior Garantizsdos de 8, 50% con wencimienta en el 2020

Carscas, Venszuels, 24 de octubre de 2016 — Petroleas de Venezoelz, 5.4 (PDVEA" o ks
“Compafia”). anundd hoy que las ofertas de intercambio [las "Ofertas de Canje”) de hasta
U.5.55.325 millones del monto total del cpital (el “Monto Maximo Total de Canje”) de los
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oon los bonos de abril de 2017, los “Bonos Existentes”) por nuevos Bones Senior Garantizados
de 8,50% con vencimiento en el zfio 2020 {los “Nuevos Bonos™), vencio a las 5:00 p.m., hora de
a ciudad de Nueva York, el 21 de octubre de 2016 {la “Fecha de Vencimiento™ ).

Coma contraprestacion total @ ser pagada por los Bonos Existentes validamente ofertados de
conformidad con |ss Ofertas de Canje, PDVSA emitira un monto total de capitsl de
aproximadamente U.5.53.367 millones de los Nueveos Bonos en ka Fecha de Liguidacion, sujeto =
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aproximadamente U5.52.799 millones de los Bonos Existentes, lo gue es aproximadamente
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«capital por pagar. La Compania pretende renunciar a cualesquiera condiciones de las Ofertas de
Canje. Ls Fecha de Liguidacion con respecio a |as Oferizs de Canje se espera que s=a el 27 de
octubre de 2016,

El desglose de los Bonos Existentes ofertados con respecto a las Ofertas de Canje, el cual serd
asjustado segin ses reguerido por cuzlguier retraso en el procesamiento de instrucciones de
oferta, s el siguiente:
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La cercania de la fecha de vencimiento de los bonos actuales fue un elemento de decision para que Pdvsa aceptara la oferta y asi evitar la posibilidad
de un incumplimiento de pagos. La estatal apostd entonces por este plan de canje para garantizar al menos una parte de los mds de 5.000 millones de
doélares que comprenden la totalidad de la bolsa.

Lee también: ¢ Canjear o no canjear? El dilema de los tenedores de Bonos Existentes de Pdvsa (http://elpitazo.com/ultimas-noticias/canjear-no-
canjear-dilema-los-tenedores-bonos-existentes-pdvsa/)

Hay que recordar que la medida fue impulsada por Pdvsa para mejorar el flujo de caja. Asi acudio a la reprogramacion de su deuda por medio de una
oferta de canje voluntaria en la cual los tenedores podrian sustituir sus bonos con vencimiento en abril y noviembre de 2017 por otros con fecha de
vencimiento al 2020, que tendran “cuatro amortizaciones de capital anual, garantia de Pdvsa Petréleo S.A 'y el aval de un colateral de capital de 50,1% de
Citgo Holding, INC”, explicé el presidente de la estatal venezolana Eulogio del Pino.

Pdvsa hizo el primer anuncio el pasado 13 de septiembre, y a pesar de ampliar en tres ocasiones el plazo e incluso mejorar los términos de la operacién
de canje, no fue capaz de persuadir a la mayoria de acreedores a licitar sus notas voluntariamente. Sin embargo, la estatal gand tiempo y oxigeno al
menos hasta 2017.

Lee también: El canje de bonos: Pdvsa ganarfa, pero los inversionistas no estan atraidos (http://elpitazo.com/ultimas-noticias/pdvsa-sera-quien-mas-
gane-con-el-canje/)

“Como contraprestacion total a ser pagada por los Bonos Existentes validamente ofertados de conformidad con las Ofertas de Canje, PDVSA emitird un
monto total de capital de aproximadamente 3.367 millones de délares de los Nuevos Bonos en la fecha de liquidacion. A la Fecha de Vencimiento, los
tenedores de los Bonos Existentes han ofertado aproximadamente 2.799 millones de délares de los Bonos Existentes, lo que es aproximadamente
52,57% del monto méximo total de canje o aproximadamente 39,43% del monto total del capital por pagar”, confirmé Pdvsa.
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